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PP y PSOE acuerdan abrir un dialogo sobre
los Presupuestos Generales del Estado de

2018, los unicos de esta legislatura

El PSOE lo ha dicho publicamente: no apoyara los presupuestos del
Gobierno de este afio. PP y PSOE no van a seguir negociando. El desencuentro
esta plenamente pactado y ya se han emplazado a hablar discretamente de los
Presupuestos Generales para 2018, los Unicos de nuevo cufio en esta
legislatura.

En la actual direccidon socialista se considera que con la aprobacion del
techo de gasto y el limite en el déficit de las CCAA queda sobradamente
demostrada la voluntad socialista de contribuir a la estabilidad politica y de
exhibir, con ello, su sentido de Estado.

Los socialistas quieren reservar su estrategia de apoyo a los
presupuestos para el afio que viene. “Si la economia crece un 2,5 por ciento,
como indican las previsiones y los tipos de
interés comienzan a subir, el PSOE puede
tener mucho que decir en el disefio de unos

Los socialistas
quieren reservar  su

estrategia de apoyo a los
presupuestos para el ano
que viene. 'Si Ia
economia crece un 2,5
por ciento, como indican
las previsiones y los tipos
de interés comienzan a
subir, el PSOE puede
tener mucho que decir en
el  diseno de unos
presupuestos cruciales”,
aseguran en el PSOE

presupuestos cruciales”, dice un miembro
de la gestora socialista. Y de hecho, ya hay
conversaciones sobre este asunto entre los
grupos parlamentarios de PP y PSOE.

Aunque parece muy pronto para hablar,
lo cierto es que el calendario se echa encima
si se tiene en cuenta que 2019 es aio
electoral. En mayo de ese afio se celebraran
las Elecciones Municipales y Autondmicas y a
continuacion, en otofio, las Generales.

El calendario de 2019, por tanto,
impone la l6gica toma de distancia del PSOE respecto a Rajoy. En ese aiio, el
Gobierno del PP se veria obligado a prorrogar los Presupuestos de 2018 y
los politicos entrarian de nuevo en campafia.

Javier Fernandez y Rajoy parecen pues haber pactado una cierta
hoja de ruta de aqui al arranque de 2019, siempre con permiso de lo que
pase en el XXXIX Congreso Federal del PSOE, que se celebrara antes del
proximo verano.



Informe politico econdmico Febrero 2017

Como ya hemos apuntado en anteriores informes, la actual gestora, con
Javier Fernandez a la cabeza, quiere dejar su impronta, que no es otra que
la de evitar que el PSOE sea una fuerza radical y de oposicion a todo.
Fernandez lo expuso recientemente ante el Comité Federal: “éQué piensan los
ciudadanos del PSOE?(...) ¢Piensan que, efectivamente, tenemos que ser una
organizacion dedicada exclusivamente al enfrentamiento con el PP, o nos piden
que delimitemos nuestro espacio politico de los simplificadores de toda laya, de
los dogmaticos que hablan en nombre de la verdad o de los que quieren
hegemonizar la izquierda subidos en una insoportable superioridad moral?”.

Con esa pregunta, que se hacia en alto ante los miembros del Comité
Federal del PSOE, Javier Fernandez mostraba la senda constructiva que
quiere seguir “el nuevo PSOE".

Otro de los pasos que el presidente de la gestora socialista ha dado
ha sido el de engrasar un pacto para la renovacion del Tribunal Constitucional.
La situacion creada en Catalufia no aconseja

precisamente en este momento tener abierta
la renovacion del Alto Tribunal, por lo que con
independencia de los contactos que han
mantenido socialistas y “populares”, el propio
Javier Fernandez se ha citado y se ha visto
discretamente con el Presidente del
Tribunal Constitucional, Francisco Pérez
de los Cobos.

Entre los magistrados del alto tribunal
no habia sentado bien que el PSOE vetara la
candidatura del magistrado Andrés Ollero
para sustituir al actual presidente del Alto
Tribunal. PP y PSOE ya habian hablado
previamente de este asunto y habian
coincidido en que podrian consensuar un

La situacion creada
en Cataluna no aconseja
precisamente en este
momento tener abierta la
renovacion del Alto
Tribunal, por lo que, con
independencia de Ios
contactos que han
mantenido socialistas y
“populares”, el propio
Javier Fernandez se ha
visto discretamente con el
Presidente del Tribunal
Constitucional, Francisco
Pérez de los Cobos

nombre pero “descartando a Ollero”, dijeron los socialistas. En el curriculum de
Ollero constan 17 afios como diputado del Partido Popular y “en una institucion
que lucha por su independencia ese curriculum no encaja”, dicen en las filas
socialistas.
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El proceso de renovacion de magistrados en el Constitucional es
complicado. Los cuatro puestos que ahora tienen que cambiar de nombre son
candidatos que presentan las Comunidades Autonomas al Senado. En la
Camara Alta se proponen los nombres, que permanecen en el cargo durante 9
anos como maximo. El plazo que tienen las CC.AA para presentar a sus
candidatos expira este viernes 10 de febrero. Los cambios afectaran a la
presidencia, a la vicepresidencia y a otros dos juristas del pleno.

El procedimiento es enrevesado pero se supone que garantiza la eleccion
de un perfil solvente. Por supuesto, y de ahi los “enfados y desenfados de los
magistrados del TC", detras de todo el protocolo hay una negociacion entre los
partidos politicos. Finalmente es el Pleno del Tribunal Constitucional quien vota
al presidente y al vicepresidente.

Algunas voces apuntan ya a que hay un pacto que podria situar al
conservador Juan José Gonzalez Rivas como presidente del 6rgano. La
catalana Encarnacion Roca seria vicepresidenta. Ambos son ya son miembros
del Constitucional.

Los socialistas han apostado también con fuerza por Maria Luisa
Balaguer Callejon, Catedratica de Derecho Constitucional de la Universidad
de Maélaga, y por Alfredo Montoya Melgar, Catedratico Emérito de Derecho
del Trabajo de la Universidad Complutense.

Por parte de la Asamblea de Madrid, los aspirantes propuestos , tras el
acuerdo de PP y PSOE, han sido Candido Conde-Pumpido y Ricardo

o Enriquez.
El procedimiento es

enrevesado pero se supone Pérez de los Cobos y Javier
que garantiza la eleccion de  Fernandez hablaron de este asunto y de
un perfil solvente. Y de ahi los oty “mas duro de pelar”: la situacién
‘enfados y desenfados de 10os  en Catalufia. El presidente de la gestora
magistrados del TC”, ya que  gocialista es partidario de arrimar el
detras de todo el protocolo hombro y ejercer una  oposicion
hay una negociacion entre los  constructiva. Estd convencido de que la
partidos politicos confrontacion es la peor via pero, sobre
todo, pone en valor la colaboracién
politica a nivel institucional para combatir los peligros que acechan al pais.

Fernandez, asi pues, remara a favor “del grueso” en las decisiones que el
Gobierno del PP tome para bloquear el proceso secesionista catalan.
Convino también con Pérez de los Cobos que la via constitucional es la Unica
posible para convencer de la inviabilidad del “procés”.
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Patxi Lopez y Pedro Sanchez abren la

carrera por el liderazgo socialista

Los socialistas afrontan la dificil tarea de encontrar a su nuevo lider,
nombrar secretario/a general y unificar criterios politicos e ideario en el XXXIX
Congreso Federal que se celebrara antes del verano. Ya sabemos, por boca
de Eduardo Madina, coordinador de la ponencia marco, que dicho documento
recogera las nuevas “lineas rojas” o “innegociables” del PSOE pero también los
asuntos en los que esta dispuestos a abrirse a un pacto con otras fuerzas
politicas.

La gestora socialista ha abierto un abanico muy amplio de personas para
que colaboren en los documentos que marcaran la linea ideoldgica del partido
en el Congreso Federal. Mas de 200 personas El PSOE cuenta con
intervendran n | laboracion | . ;
d(f(e::unfer?t:-mar; deaI careé]?tt;? " 8I|’tico “ un amplio abanico de

L . PS Y personas para elaborar la
economico que coordinan respectivamente ponencia marco de su
E r Madin | mediati ..

duardo adina y e ediatico proximo Congreso.

economista Jose Carlos Diez. Muchos son veteranos del
partido y exministros,
como Rosa Conde, Javier
Solana, Matilde
Fernandez, Miguel Angel
Moratinos, José Maria
Maragall, Gustavo Suarez
Pertierra, Mercedes
Cabrera, Enrigque Guerrero
y Juan Manuel Eguiagaray

Entre esos nombres hay militantes del
PSOE y expertos independientes, a los que se
suman mas de medio centenar de creadores
de opinidn, profesores universitarios Yy
fundaciones.

Algunos de ellos son veteranos del
partido y exministros, como Rosa Conde,
Javier Solana, Matilde Fernandez,
Miguel Angel Moratinos, José Maria
Maravall, Gustavo Suarez Pertierra, Mercedes Cabrera, Enrique
Guerrero y Juan Manuel Eguiagaray.

] Del ambito de la cultura destacan Inés Paris, Josefina Molina y
Angeles Gonzalez Sinde y Mabel Lozano.

En los grupos de trabajo hay socialistas destacados que colaboran en la
candidatura de Patxi Lopez a las primarias, como Javier Rodriguez, José
Enrique Serrano y Rafael Simancas, que forma parte a su vez del “equipo
redactor” junto a Amelia Valcarcel, Ramoén Jalregui, José Andrés Torres
Mora, Mari Luz Rodriguez, Ignacio Urquizu.
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Ningun ‘sanchista’ declarado colaborara en el documento, aunque si lo
haran algunos de los que fueron miembros de su ejecutiva, como Micaela
Navarro, Meritxell Batet o Manuel de la Rocha.

Alcaldes como el de Sevilla, Juan Espadas; el de Oviedo, Wenceslao
Lopez; y el de Granada, Francisco Cuenca; y consejeros del Gobierno de
Andalucia como José Sanchez Maldonado, Maria José Sanchez Rubio y
Adelaida de la Calle, también contribuiran a elaborar el nuevo proyecto
politico del PSOE.

Entre los representantes del PSC estaran la portavoz en el Parlament,
Eva Granados, el Portavoz de Educacion en el Congreso, Manuel Cruz y
Jaume Collboni, Primer Teniente de Alcalde del Ayuntamiento de Barcelona.

Se trabaja en las ponencias marco y en el debate ideoldgico pero la
carrera hacia el congreso de junio todavia no tiene a sus principales corredores.
Se buscan candidatos para competir con Patxi Lopez, Pedro Sanchez y se
supone que Susana Diaz.

Hace un tiempo, personas relevantes del mundo de la empresa y del
propio PSOE pidieron a Javier Fernandez que se pensara si queria lanzarse
como candidato a la secretaria general. Muchos pensaron que seria un lider
adecuado para guiar al PSOE hacia su recomposicién como partido que aspira a
representar, como en el pasado, de forma hegeménica la socialdemocracia en
Espana. Javier Fernandez contestd a esta propuesta con un rotundo “no”.

“Errejon tarde o temprano estara muerto”. La frase es cruel y rotunda y
se refiere légicamente a su futuro politico en la formacion morada. Son
palabras de un colaborador directo de Juan Carlos Monedero, el idedlogo,
compafero y soporte intelectual de Pablo Iglesias.

La frase habla de una estrategia ya disefiada para después de la
Asamblea de Vistalegre II: “Se trata de dejarle al margen de los érganos de
poder”, dice el mismo interlocutor.
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] Dias después de esta afirmacion se filtré que Pablo Iglesias propuso a
Inigo Errejon ser cabeza de cartel electoral en la capital de Madrid en las
proximas Elecciones Municipales de 2019. La noticia ha sentado muy mal a los
‘errejonistas’ y a una gran parte de los anticapitalistas que, no olvidemos,
conforman un 15% del partido.

El caracter "refundacional" que tendra el congreso de Podemos de este
fin de semana le otorga un interés especial, sobre todo después del cruento
proceso que ha precedido una Asamblea que se hizo coincidir con el Congreso
del PP para confrontar modelos.

Si buscaban focos, los tendran ya que el morbo de la confrontacién
personal entre dos intimos amigos, Ifigo Errejon y Pablo Iglesias, confiere
al encuentro un inusitado interés mediatico.

Desde el pasado dia 4 de febrero estd abierta la participacion en
Podemos para elegir tanto los proyectos politicos y de organizacién como los
equipos para el organo de direccion del partido. Hasta la fecha hay unos
460.000 inscritos, es decir, potenciales votantes. De estos, se cree que votaran
un maximo del 40 por ciento.

Las votaciones quedaran cerradas el sabado 11 y los resultados se
conoceran el domingo 12. Una de las singularidades de este cdnclave es el
caracter emocional que va a impregnarlo. Asi, los votantes parece que van a
votar mas con el corazdn que con la cabeza. "Muerte o susto...eso es lo que va
a haber en Vistalegre II porque una de las dos figuras imprescindibles para
las bases va a ser sacrificada, si no del todo en parte", dice un diputado de
Podemos que no se atreve a hacer vaticinios

Los que apoyan al ,
9 POy mas concretos.

actual ndamero dos de
podemos son pesimistas. _ . "
Estin convencidos de que El propio Pablo Iglesias describia muy

Vistalegre II se cerrars en bien la rivglidad que [e separa de su ya
falso "Nadie ha "examigo" Inigo Errejon: "Llegados a este

punto creo que esta bien que los militantes e
inscritos decidan y elijan entre dos proyectos
politicos, dos liderazgos, dos bloques de
propuestas. Y gane quien gane, después sera
positivo intentar integrar a las opciones que
resulten minoritarias". Pero la palabra
integracion ya se sabe que es muy volatil.

cuestionado a Pablo como
secretario general.
Partiendo de esa base
tendria que haber sido
mads generoso y haber
integrado las distintas
sensibilidades antes de la

asamblea " .
Los que apoyan al actual numero dos de

podemos son pesimistas. Estan convencidos de
que Vistalegre II se cerrara en falso. "Nadie ha cuestionado a Pablo como
secretario general. Partiendo de esa base tendria que haber sido mas generoso
y haber integrado las distintas sensibilidades antes de la asamblea y no decir
que eso vendra después", dice un activista de la formacién morada.
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El propio Ifiigo Errejon es drastico: "Nos estamos jugando que
Podemos esté en disposicién de gobernar o nos conformemos con la posicion
tradicional de las formaciones de protesta", dijo el miércoles en una entrevista.
‘Pablistas’ y ‘errejonistas’ estan de acuerdo en algo y comparten un
sentimiento positivo comun tras conocer la Ultima encuesta del CIS, aunque el
que no se consuela es porque no quiere.

Sin embargo, Pablo Iglesias aparece como el lider menos valorado,
incluso por debajo de Mariano Rajoy que, al igual que Iglesias afronta
también este fin de semana el Congreso del partido en una posicidon totalmente
diferente.

No habra grandes sorpresas en el XVIII Congreso del PP, ya que
todos los debates que pudieran resultar polémicos han sido cerrados
previamente. Algo se ha avanzado sobre la posibilidad de que Fernando

Martinez- Maillo, uno de los cuatro
vicesecretarios generales con los que cuenta
el partido sea nombrado coordinador
general, nueva figura con un sélo
precedente, el de Angel Acebes. Hay voces
que lo piden para aliviar la sobrecarga que
pesa sobre Maria Dolores de Cospedal.
Estas voces dan por hecho que la Ministra de
Defensa seguira como numero dos del
partido. "A ella la vemos muy tranquila, no
parece que Rajoy le haya dicho que no sigue
y, en estos casos, dada la cercania de las
fechas, ya habrian hablado de su futuro en la

Hay nombres como
el de Javier Arenas,
primer vicesecretario
general, que siempre
estan en cuestion por
parte de un ala del
partido, pero lo cierto es
que él aporta la cuota de
la maxima veterania en
politica y en la formacion.

direccién del partido", comenté un senador el miércoles tras la reuniéon que
mantuvo el grupo del PP en la Camara Alta con Cospedal.

Lo cierto es que Mariano Rajoy se siente comodo con la actual
direccion ejecutiva. Este 6rgano, que se relne todos los lunes por la
mafana, esta formado por 10 miembros. El presidente, la secretaria general,
cinco vicesecretarios generales y los tres portavoces parlamentarios (Congreso,
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Senado y Eurocamara). Pero Rajoy quiere ampliarla e incrementar el nimero de
vicesecretarios.

Hay nombres como el de Javier Arenas, primer vicesecretario general,
gue siempre estan en cuestion por parte de un ala del partido, pero lo cierto es
que él aporta la cuota de la maxima veterania en politica y en la formacion.
Como exministro y ex de multiples puestos organicos de responsabilidad en el
PP, Arenas es de gran valor para Rajoy. Conoce los entresijos del partido como
nadie y tiene dotes de "fontanero" para saber de antemano y lidiar con
cualquier conflicto en el partido.

Muchos consideran sin embargo que mantener en la direccion a Javier
Arenas resulta llamativo. Que Cospedal y Arenas no se pueden ni ver es un
clamor en el PP. Aqui hay que ampliar el tablero y pensar ya que cuando
termine el Congreso nacional del PP comenzaran los regionales. Y es en estor
conclaves territoriales donde mas discrepancias internas hay. Cospedal no es
santo de devocidon en muchos ambitos regionales. Y aqui es donde Rajoy se
apoya en otras patas que no son la de la Secretaria General.

Se habla también de que una de las grandes perdedoras del Congreso
del PP sera Soraya Saenz de Santamaria. La vicepresidenta no ocupara
ningln cargo organico en el partido. La que fuera en su dia clara candidata a
sustituir a Rajoy en el futuro “ha bajado muchos puntos”, dicen personas muy
cercanas al Presidente del Gobierno.

El ministro de Energia, Alvaro Nadal, ha logrado culminar con éxito la
primera fase de su estrategia pro-nuclear con el dictamen del Consejo de
Seguridad Nuclear que autoriza a alargar la vida de la CN de Garoina de 40 a
60 anos con las mismas condiciones que el mismo organismo puso hace casi
tres afos. ¢éQué ha cambiado?, se preguntan los periodistas. Se ha invertido el
orden, responden en el gabinete del ministro: “Antes se exigia a las
propietarias, Iberdrola y Endesa, realizar inversiones antes de dictaminar si
se autoriza y ahora se da por autorizado cuando se hayan realizado las
inversiones, es decir, se da mas seguridad a la inversién”. A esto se anade que
el CSN deja abierto a decision del Ministerio el plazo de la autorizacion.
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Se trata sin duda de un punto para Nadal. Lo que no tienen claro los
periodistas es qué quieren las eléctricas. “Sanchez Galan dijo en la primavera
pasada, vispera de su Junta de Accionistas 2016 en Bilbao, que Garona se
cerraba, porque no es rentable la planta con las inversiones exigidas mientras
que Endesa siempre ha conseguido mantenerse de perfil, dejando el desgaste
a Iberdrola”, comentan periodistas del sector. De momento, el consejero
delegado José Bogas ha hablado de ‘necesidad’, pero lo deja todo en manos
del Consejo de Nuclenor.

Sin embargo, trasciende cada vez mas que Galan ‘negocia’ con Nadal el
si a Garofia, a cambio de mantener las primas a los parques edlicos que
dejaran de percibirlas en 2019, -muchos suyos-. Lo que sucede es que puede
que Galan llegue tarde. Por encima de sus intereses edlicos estan los
electorales del PP; y Mariano Rajoy, convencido de la bondad de los planes
de Nadal —el presidente es el unico lider que
fue a Garona en la campana electoral a decir
si a la reapertura- “ahora tiene que meter en
la coctelera el impacto electoral de la medida p .
en unas eventuales generales a celebrar en esta ha_c rendo an

. _ replanteamiento a traves
2018 explican en Moncloa. De momento, . /2 Asociacion

Ante la tesitura de
quedarse sin nada, Galan
ha vuelto a mover ficha, y

en Castilla y Ledn se lo ponen facil, les ha
faltado tiempo para salir a decir que si.

Un dato relevante es que el secretario
de Estado de Energia, Daniel Navia, se haya
reunido con la asociacion fotovoltaica (UNEF)
para decirles que las primas a las renovables
—en general, lo que incluiria a las edlicas- se

recortan del 74 al 4,9%, segun ha
comunicado dicha organizacion a sus
asociados, pero no trasciende nada de

mantener las primas que se agotaran en dos
anos.

Empresarial Edlica (AEE),
en la que él ‘corta el
bacalao’. El presidente de
Iberdrola ha hecho llegar
al ministro -via AEE- Ila
propuesta de que Ia
rebaja de las primas que
‘cocina’ el titular de
Industria incluya a Jlos
parques que dejarian de
percibirlo: en otras
palabras, "mejor un
4,9%, que nada”

Ante la tesitura de quedarse sin nada, Galan ha vuelto a mover ficha, y

esta haciendo un replanteamiento a través de la Asociacion Empresarial
Edlica (AEE), en la que él ‘corta el bacalao’. El presidente de Iberdrola ha
hecho llegar al ministro -via AEE- la propuesta de que la rebaja de las primas
que ‘cocina’ el titular de Industria incluya a los parques que dejarian de
percibirlo: en otras palabras, “mejor un 4,9%, que nada”.

10
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Pero el tema de fondo sigue siendo el politico. Nadal se presta a
acometer la segunda fase de su estrategia, que consiste en fomentar un
potente debate ligando el futuro nuclear al precio de la energia y sus efectos
sobre la pobreza energética. Y ahi va a hacer que se retraten todos.

Del resultado de esta fase politica y social dependera que el Gobierno
diga si a Garofa ‘con la boca grande’ y se acometa el alargamiento de la vida
util —previo acuerdo de contrapartidas con las eléctricas-, o que se diga si ‘con
la boca chica’, para que sean las empresas las que digan no, lo que aguaria los
ataques de la oposicion de cara a las préximas generales... pero dejaria la
puerta abierta a Almaraz I, con un nuevo Gobierno, a ser posible del PP y
con mayoria reforzada.

Lejos de aprender la lecciones de la crisis financiera, la nueva
Administracion Trump parece decidida a emprender una frenética
desregulacién del sistema financiero estadounidense, precisamente por donde
se inicio en el verano de 2007 el derrumbe de los bancos.

La presumible derogacion de leyes que

Lejos de aprender la
lecciones de Jla crisis

financiera, la nueva
Administracion Trump
parece decidida a

emprender una frenética
desregulacion del sistema
financiero
estadounidense

limitaban y separaban la operativa de las
actividades de banca de inversion de las de
banca minorista y, sobre todo, la negativa de
la nueva Administracion estadounidense
de cerrar la negociacion de los acuerdos de
solvencia, estabilidad financiera y
supervision global pactadas en el G-20,
suponen una clara amenaza de ‘dumping
regulatorio’ y de asimetria que acabara

afectando a la banca europea y especialmente a los grandes bancos espafioles
que compiten en Latinoamérica y tienen posiciones relevantes en mercados

como el britanico.

Precisamente, existen la sospecha de que los britanicos van a fundamentar
su ‘Brexit’ y el sistema de defensa para retener bancos y empresas en una
y y

11
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suerte de ‘dumping fiscal y regulatorio’. Cuando mas se rebajen los
requerimientos de capital y solvencia a los bancos y mayores ventajas fiscales
existan a las entidades, mas dudas surgiran en las entidades a la hora de
plantearse si abandonan Reino Unido o no para buscar acomodo en otras
plazas europeas.

¢Se imaginan a Santander o al BBVA compitiendo en Latinoamérica con
unos grandes bancos estadounidenses con menores exigencias de capital y
solvencia? ¢Y al Santander UK compitiendo con bancos britanicos sometidos a
una regulacion mas laxa?

Si la desregulacion se encuentra en la raiz de la crisis financiera que aun
estamos pagando después de 10 afios, no menos preocupante es el hecho de
gue la Union Bancaria Europea que se disend para defender el euro se vea
ahora amenazada por cantos de sirena de asimetria regulatoria. El parén en la
aplicacion global de Basilea III puede ser una alegria para Trump y para los
bancos americanos pero una mala noticia para los consumidores bancarios, ya
muy escarmentados durante la crisis por la comercializacién de productos de
alto riesgo y por la caida de numerosas entidades.

Pese a estos vientos desregulatorios, el Ministro de Economia, Luis
de Guindos, persiste en su idea de completar la reestructuracion del sistema
financiero espanol metiendo en cintura a las cajas rurales y cooperativas
de crédito y evitando sustos que desentierren el famoso rescate financiero que
él mismo dio como cerrado apenas un afo después de que se llevara a cabo...

Este segmento del sistema, integrado por mas de 60 entidades, 30.000
millones de euros en activos, y una cuota de mercado que se acerca al 6%,
tiene pendiente adaptarse, segun De Guindos a una serie de requerimientos de
buen gobierno corporativo, idoneidad de sus administradores y transparencia y
clarificacién en sus aportaciones de capital.

Tanto el excesivo nimero de entidades como la falta de esquemas de
mutualizacién de sus riesgos son argumentos que De Guindos pone encima de
la mesa a la hora de reclamar una reordenacion del sector. La resistencia del
sector a “bancarizarse” y el arraigo local que impide en muchos casos
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operaciones de integracion, son elementos que desde el ministerio se quieren
vencer abordando tanto cambios en el régimen juridico como en el gobierno
corporativo.

Para sustos, el del Banco Popular, debid pensar Luis de Guindos
cuando pasaba el tiempo y la bomba de relojeria amenazaba con estallar.
Aungue el ministro no ha dicho “ni mu” sobre el particular, en buena ldgica
para evitar que la crisis interna de la entidad adquiriera dimensiones superiores,
si ha estado muy encima de un asunto que amenazaba con empaifar la vision
de recuperacién del sistema financiero espaiiol.

No en vano, el Popular, con una exposicion al ladrillo cercana a los
32.000 millones de euros, una tasa de mora de algo mas del 14% y unas
pérdidas cercanas a los 3.500 millones de euros era una bomba de relojeria
en huida hacia adelante, que habia devorado
en apenas meses la Ultima macroampliacion
de capital.

El Popular, con una
exposicion al ladrillo
cercana a Jlos 32.000
millones de euros, una
tasa de mora de algo mas
del 14% y unas pérdidas
cercanas a los 3.500
millones de euros era una
bomba de relojeria en
huida hacia adelante, que
habia devorado en apenas
meses la ultima
macroampliacion de

La cruenta y penosa salida de Angel
Ron de la presidencia de la entidad pone
punto final a la huida hacia adelante pero
abre un periodo complejo en el que el nuevo
presidente, Emilio Saracho, tendrd que
fajarse de lo lindo para ir desaguando el
“minibanco malo” de 32.000 millones de euros
en ladrillo que la entidad tiene en sus tripas.

La despedida de Ron ha sido poco !
edificante y, sobre todo, certifica que de ¢capital
haberse mantenido en el cargo no hubiera
variado un apice su rumbo. La nula autocritica sobre su gestidn con el ladrillo
o el reparto de culpas al Gobierno e incluso al ‘empedrao’ por haber
comprado un banco como el Pastor sin ayudas publicas es elocuente de por
qué la operacién de relevo se planted desde dentro del propio consejo, eso si,
con notables ayudas externas y mediaticas.

Envuelto en la bandera de la independencia y en el papel de
guardian de las esencias del legado de Luis Valls, Ron no ha dado ninguna
respuesta al por qué el Popular decidid quedarse sentado a esperar sobre la
montana de ladrillo mientras sus competidores se deshacian contrarreloj de
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carteras y millones de activos... A por qué el Popular se ha metido en todos los
mas sonados “charcos” inmobiliarios 0 a por qué al final los accionistas o los
consejeros que él mismo buscd o selecciond le salieron “rana”, tal y como
diria Esperanza Aguirre...

El paso del tiempo y cierta memoria histdrica , que aun somos capaces
de retener, nos llevan a pensar en que quizas ese Popular que los Valls
sonaron para el futuro y ese relevo o sucesion que planearon no salié
precisamente como ellos pensaban, por mucho que Ron intente convencer de
que “ha merecido la pena mantener independiente el banco”.

All3 por finales de noviembre de 1998 el diario econdmico “Cinco Dias”
sorprendia con un reportaje sobre la nueva savia directiva de Banco Popular. El
reportaje mostraba a una serie de jovenes que entre bambalinas tenian en la

recamara Luis y Javier Valls, para aplacar

Quizas ese Popular
que los Valls sonaron para
el futuro y ese relevo o
sucesion que planearon
no salio precisamente
como ellos pensaban, por

cualquier critica sobre la falta de renovacion
generacional que se producia en el banco. Era
un momento en el que la proximidad del euro
habia desatado una psicosis de fusiones, que
apenas unas semanas después tendrian como
protagonistas a Santander y el Central

mucho que Ron intente Hispano.

convencer de que "ha

merecido la pena El premonitorio articulo situaba,
mantener independiente entre los “apdstoles” de los Valls, a los
el banco”. jovenes Fulgencio Garcia-Cuéllar y Angel

Ron. Ambos se convertirian afios después en
consejeros delegados del banco y el propio
Ron alcanzaria la presidencia en 2005.

El caso es que el mundo ya no es como lo conocian los Valls. Hace
escasa fechas José Maria Garcia-Hoz lo apuntaba en un articulo publicado a
propdsito de la crisis del Popular, en el que marcaba en el 11-S el punto de
inflexion y el inicio de una nueva etapa caracterizada por tipos de interés
histéricamente bajos. Ron no sdlo no supo trabajar en este nuevo escenario
sino que, ademas, acrecento la exposicion del banco al ladrillo. Parecié no
fijarse en lo ocurrido con las cajas.

Aungue el justifica que todos lo hicieron, parece que deberia haberse
dado cuenta antes de que mientras Santander, BBVA o CaixaBank tienen
otras fuentes de ingresos por su diversificacion, el Popular sélo tiene lo que
tiene, el negocio en Espaia...

Son errores de calculo, como el de sentarse a esperar encima de la
montafa de ladrillos a que suban los precios, que se pagan si no tienes el
musculo de otros ingresos o negocios para asumirlos... Al final lo ha pagado
y la foto que deja no es nada buena, se empefie quien se empene.
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